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Anlagemärkte und vermögensverwaltende Fonds im Überblick

MMD - Info Letter

Liebe Leserinnen und Leser,

mit neuen Jahreshöchstkursen hat sich das Jahr 2009 
verabschiedet. Betrachtet man die prozentuale Veränderung 
der einzelnen Vermögensbausteine, so kann man von einem 
guten bis sehr guten Jahr sprechen. Ob Anleihen, Aktien oder 
Rohstoffe, fast alles war attraktiv - mit einer Ausnahme: 
Festgeld. Wichtig war allerdings das richtige Timing der 
Anlagen. 

Denn von Januar bis Anfang März ging es z.B. an den 
wichtigsten Aktienmärkten um 20% bis 30% ins Minus, bevor 
die starke Gegenbewegung einsetzte. Aktives Risiko-
management war und ist auch für 2010 das Gebot der Stunde, 
denn wenn man neutral auf die Prognosen der großen Banken 
und Vermögensverwalter schaut, gehen die Meinungen über 
die Anlageformen sehr stark auseinander:

So liegt das Spektrum für den DAX zwischen 4150 und 7500 
Punkten bei einem Mittelwert von 6200 Punkten. Einig sind 
sich die Analysten, dass das erste Halbjahr freundlicher 
verlaufen soll als das zweite. Spannungen sollen nämlich durch 
Zinsanhebungen der Notenbanken entstehen, die ab dem 3. 
Quartal die überschüssige Liquidität einsammeln sollen und  
durch steigende Zinsen der liquiditätsgetriebenen Hausse ein 
vorläufiges Ende bereiten. Dementsprechend soll die Rendite 
der 10-jährigen Bundesanleihen im Durchschnitt auf 3,88% 
steigen, was zu entsprechenden Kursverlusten an den Anleihe-
märkten führen würde.

Die Rohstoffmärkte sollen auch im neuen Jahr freundlich 
tendieren. Ein besonderes Augenmerk sollte auf die 
Edelmetalle, Gold und Silber gelegt werden, da sie im 
Gegensatz zu Papiergeld von den Zentralbanken nicht beliebig 
vermehrt werden können und damit die Funktion des „Wert-
aufbewahrungsmittels“ übernehmen könnten.  

Bei der Einschätzung des US-Dollars liegen die Aussagen mit 
1,28$ bzw. 1,60$ pro Euro soweit auseinander, dass sie für den 
Anleger keine Orientierung darstellen. Der Durchschnittswert 
aller Voraussagen liegt bei 1,44$.

Bei der Gesamtbetrachtung der Prognosen scheint sicher, dass 
eine breite Streuung der Anlageklassen, unterschiedliche 
Investmentstile sowie aktives Risikomanagement auch in 2010 
zu den Erfolgsfaktoren zählen werden.

Wie sich ausgewählte vermögensverwaltende Fonds in den 
verschiedenen Risikoklassen im letzten Jahr entwickelt haben, 
entnehmen Sie bitte der Rückseite.

Mit besten Grüßen für ein gesundes, erfolgreiches Jahr 2010
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Entwicklung ausgewählter Fonds
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